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Sowohl der Bund als auch verschiedene Bundeslander treiben MalRinhahmenpakete voran, um die noch nicht
absehbaren wirtschaftlichen Folgen der Covid-19-Pandemie abzumildern.

Diese Mandanteninformation soll Ihnen einen Uberblick Gber die aktuell geplanten und bereits in Kraft getretenen
MaRnahmen geben sowie eine Liste von Punkten, die bei der Aufnahme etwaiger neuer Finanzierungen,
einschliellich der Gewahrung von Gesellschafterdarlehen, beachtet werden sollte. Dies insbesondere auch vor
dem Hintergrund von Anderungen des deutschen Insolvenzrechts.

STAATLICHE FINANZIERUNGSHILFEN

KfW Sonderprogramm 2020 (KfW-Corona-Hilfe)

1. KfW-Kredite fiir Unternehmen

Die KfW gewahrt fir Unternehmen, die durch die Corona-Krise in finanzielle Schieflage geraten sind, Kredite zur
Verbesserung der Liquiditat und Deckung laufender Kosten. Diese Kredite werden nicht direkt bei der KfW,
sondern bei der Bank des Unternehmens beantragt. Die KfW Gbernimmt einen Teil des Risikos der
finanzierenden Bank und erhéht so die Chance fir eine Kreditzusage. Nicht geférdert werden Unternehmen, die
bis zum 31. Dezember 2019 in Schwierigkeiten waren.

Fur Unternehmen, die bereits langer als 5 Jahre am Markt sind, betragt die Risikolibernahme der KfW
(Haftungsfreistellung) fir grole Unternehmen (mehr als 250 Mitarbeiter, mehr als EUR 50 Mio. Umsatz oder
mehr als EUR 43 Mio. Bilanzsumme) bis zu 80% und fur KMUs (bis zu 250 Mitarbeiter oder bis zu EUR 50 Mio.
Umsatz) bis zu 90% des Risikoumfangs.

Der Kredithdchstbetrag ist begrenzt auf EUR 1 Mrd. pro Unternehmensgruppe, jedoch maximal auf:

= 25% des Jahresumsatzes 2019;
= das doppelte der Lohnkosten 2019;

= den aktuellen Finanzierungsbedarf fir die nachsten 18 Monate bei kleinen und mittleren Unternehmen
bzw. 12 Monate bei groRen Unternehmen; oder

= 50% der Gesamtverschuldung des Unternehmens bei Krediten tber 25 Mio. EUR.
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Die Laufzeit darf bis zu 5 Jahre betragen, bei einer Tilgungsfreiheit von bis zu einem Jahr. Der Zinssatz betragt
zwischen 1,00 und 2,12% p.a. und wird von der Bank des Kreditnehmers abhangig von Bonitat und Besicherung
festgelegt. Weitere Informationen erhalten Sie Gber die Website der KfW hier.

Die gleichen Voraussetzungen gelten auch fir jingere Unternehmen, die weniger als 5 Jahre, aber mindestens
seit 3 Jahren am Markt aktiv sind. Weitere Informationen erhalten Sie Uber die Website der KfW hier.

Im Regelfall wird die Vergabe neuer, KfW-geférderter Kredite nicht ohne eine genaue Priifung der Auswirkungen
auf die bestehende Finanzierungsstruktur moglich sein. Zahlreiche Kreditvertrdge enthalten Regelungen, die die
Aufnahme von Neukrediten beschranken. Diese Beschrankungen sind unterschiedlich ausgestaltet und enthalten
haufig einen gewissen Rahmen (Basket) fir neue Finanzverbindlichkeiten. Auch wenn eine Neuaufnahme von
Krediten zulassig ist, sollten die Auswirkungen auf etwaig vereinbarte Finanzkennzahlen (Financial Covenants) in
den bestehenden Kreditvertragen gepriift werden. Hier konnen sich Neukredite auf Financial Covenants wie
Verschuldungsgrad (Leverage) oder Eigenkapitalquote auswirken und kann dazu fiihren, dass eine Zustimmung
von bestehenden Kreditgebern erforderlich ist, die nur unter bestimmten Bedingungen, wie Nachbesicherung
oder die Vereinbarung von héheren Zinsen, zu gewahren bereit sein konnten.

2. Direktbeteiligung der KfW bei Konsortialfinanzierungen

Die KfW beteiligt sich zudem direkt als Konsortialmitglied im Rahmen von Konsortialfinanzierungen mit einer
Laufzeit von bis zu 6 Jahren fur Investitionen und Betriebsmittel von mittelstandischen und gro3e Unternehmen.
Hierbei Gbernimmt die KfW bis zu 80% des Risikos, jedoch maximal 50% der Risiken der Gesamtverschuldung.
Die Beteiligung erfolgt zu gleichen Bedingungen wie sie fur die anderen Konsorten gelten.

Das Foérderprodukt kommt nicht in Frage fir Umschuldungen oder Nachfinanzierungen bereits abgeschlossener
Vorhaben, Unternehmen, die zum 31.12.2019 in Schwierigkeiten waren, sowie Auslandsvorhaben von deutschen
Unternehmen oder deren Tochtergesellschaften mit Sitz im Ausland. Dariber hinaus schlief3t die KfW bestimmte
Vorhaben generell von einer Finanzierung aus oder Verlangt die Einhaltung weiterer Bedingungen..

Der KfW-Risikoanteil betragt mindestens EUR 25 Mio. und ist begrenzt auf:

= 25% des Jahresumsatzes 2019 oder
= das doppelte der Lohnkosten von 2019 oder
= den aktuellen Finanzierungsbedarf fiur die nadchsten 12 Monate.

Wabhlweise konnen alle am Konsortium teilnehmenden Banken von der KfW refinanziert werden.
Weitere Informationen zur Direktbeteiligung der KfW an Konsortialfinanzierungen erhalten Sie hier.

3. KiW-Schnellkredite fiir mittelstdndische Unternehmen

Die Bundesregierung hat auf Basis des am 3. April 2020 von der EU-Kommission verdffentlichten angepassten
Beihilfenrahmens (sog. Temporary Framework) mit Datum vom 6. April 2020 einen weiteren umfassenden
Schutzschirm fir den Mittelstand eingefiihrt, der sich sich an kleinere und mittlere Firmen und Betriebe, die sehr
kurzfristig finanzielle Unterstitzung bendtigen.

So sollen sog. KfW-Schnellkredite an mittelstandischen Unternehmen ausgereicht werden, sofern diese:

= mit mehr als 10 Beschéaftigten mindestens seit 1. Januar 2019 am Markt aktiv gewesen sind;

= im Jahr 2019 oder im Durschnitt der letzten drei Jahre einen Gewinn ausgewiesen haben; und
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= zum 31. Dezember 2019 nicht in Schwierigkeiten gewesen sind und zu diesem Zeitpunkt geordnete
wirtschaftliche Verhaltnisse ausgewiesen haben.

Die KfW-Schnellkredite kdnnen als ,Sofortkredite“ ohne weitere Kreditrisikoprifung durch die Bank oder die KW
nach Mallgabe der folgenden Eckpunkte gewahrt werden:

= das Kreditvolumen pro Unternehmen betragt bis zu 3 Monatsumsatzen des Jahres 2019, maximal EUR
800.000 fur Unternehmen mit einer Beschaftigtenzahl Gber 50 Mitarbeitern, maximal EUR 500.000 fir
Unternehmen mit einer Beschaftigtenzahl von bis zu 50;

= der Zinssatz betragt aktuell 3% mit einer Laufzeit von 10 Jahren;

= die kreditgebende Bank erhalt eine Haftungsfreistellung in H6he von 100% durch die KfW, abgesichert
durch eine Garantie des Bundes.

Die KfW-Schnellkredite kdnnen nach Genehmigung durch die EU-Kommission starten. Weitere Informationen zur
Direktbeteiligung der Kf\W an Konsortialfinanzierungen erhalten Sie hier.

Burgschaftsbanken der Lander

Fir den Fall dass Banken aufgrund fehlender Sicherheiten nicht in der Lage sind, Unternehmen Kredite zur
zeitlichen Uberbriickung zu gewahren, kénnen Biirgschaftsbanken bis zu 80 Prozent des Risikos (ibernehmen.

Zur wirtschaftlichen Bewaltigung der ,Corona-Krise® wurden bei den Blrgschaftsbanken Erweiterungen der
Rahmenbedingungen fiir Ausfallblirgschaften vorgesehen. Diese umfassen u.a.:

= Die Anhebung der Biirgschaftsobergrenze auf EUR 2,5 Mio. (bisher EUR 1,25 Mio.);
= die héhere Risikolubernahme des Bundes durch Erhéhung der Ruckburgschaft; und
= verschiedene MaRnahmen zur Beschleunigung der Entscheidung tUber die Burgschaftsstellung.

Das bislang auf Unternehmen in strukturschwachen Regionen beschrankte GroRblirgschaftsprogramm (parallele
Bund-Lander-Birgschaften) wird fir Unternehmen auf3erhalb dieser Regionen gedffnet. Der Bund ermdglicht hier
die Absicherung von Betriebsmittelfinanzierungen und Investitionen ab einem Bulrgschaftsbedarf von EUR 50
Mio. und mit einer Biirgschaftsquote von bis zu 80%.

Freistaat Bayern — Bayernschirm

1. LfA Férderbank Bayern
Die LfA Forderbank Bayern hilft Unternehmen bei der Bewaltigung der ,Corona-Krise® mit Krediten und
Risikolibernahmen. Beantragung und Auszahlung erfolgt auch hier Uber die Hausbank des Unternehmens.

Auch die Finanzierungshilfen des Freistaats Bayern sowie anderer Bundeslander sind stets auf ihre Vereinbarkeit
mit bestehenden Finanzierungsvertragen zu Gberprifen.

Die Finanzierungshilfen umfassen:

®=  Corona-Schutzschirm-Kredit (bis zu 10 Mio. EUR)

= Antragsberechtigt sind Unternehmen der gewerblichen Wirtschaft mit einem Jahresumsatz
(Konzernumsatz) bis einschlief3lich 500 Mio. EUR, Angehorige der freien Berufe und Unternehmen,
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die zum 31.12.2019 nicht in Schwierigkeiten waren. Die LfA Gbernimmt 90% und die Hausbank 10%
des Kreditausfallrisikos (90 prozentige Haftungsfreistellung).

=  Birgschaften (bis zu 80% des Kreditbetrages bzw. bis zu 5 Mio. EUR)

* Antragsberechtigt sind mittelstandische gewerbliche Unternehmen und Angehorige der freien Berufe.
= Akutkredit (bis zu 2 Mio. EUR)

= Antragsberechtigt sind mittelstdndische Unternehmen der gewerblichen Wirtschaft.

= Weitere Informationen erhalten Sie liber die Website der LfA Férderbank Bayern hier.

2. Bayernfonds

Zum Schutz gréRerer Mittelstéandler legt die Staatsregierung einen Bayernfonds in Hohe von 20 Milliarden Euro
auf. Der Bayernfonds soll eine Alternative zu Liquiditatshilfen bieten, um sich an solide aufgestellten, aber von der
Corona-Krise betroffenen systemrelevanten Unternehmen beteiligen zu kdnnen.

3. Soforthilfe

Antrage konnen von gewerblichen Unternehmen und selbststandigen Angehdrigen der freien Berufe (bis zu 250
Erwerbstatige) gestellt werden, die eine Betriebs- bzw. Arbeitsstatte in Bayern haben. Die Hohe der Soforthilfe ist
gestaffelt nach der Zahl der Erwerbstatigen und betragt:

=  bis zu 5 Erwerbstatige 5.000 EUR,

=  bis zu 10 Erwerbstatige 7.500 EUR,

=  bis zu 50 Erwerbstatige 15.000 EUR,
= bis zu 250 Erwerbstatige 30.000 EUR.

Weitere Informationen erhalten Sie lber die Website des Bayerischen Staatsministeriums fir Wirtschaft,
Landesentwicklung und Energie hier.

WEITERE BUNDESLANDER

In der Zwischenzeit haben die anderen Bundeslander ebenfalls besondere Programme zur Bewaltigung der
,Corona-Krise* aufgelegt. Im Internet finden sich hierzu eine Vielzahl an Ubersichten mit Verlinkungen der
Internetauftritte der Bundeslander, siehe etwa hier.

Aussetzung von Leistungspflichten unter Darlehensvertragen

Fur Verbraucherdarlehensvertrage, die vor dem 15. Marz 2020 abgeschlossen wurden, gilt, dass Anspriiche des
Darlehensgebers auf Rickzahlung, Zins- oder Tilgungsleistungen, die zwischen dem 1. April 2020 und dem 30.
Juni 2020 fallig werden, mit Eintritt der Falligkeit fir die Dauer von drei Monaten gestundet werden, wenn der
Verbraucher aufgrund der durch Ausbreitung der COVID-19-Pandemie hervorgerufenen au3ergewdhnlichen
Verhaltnisse Einnahmeausfalle hat, die dazu fuhren, dass ihm die Erbringung der geschuldeten Leistung nicht
zumutbar ist (Art. 240 EGBGB, § 3 Abs. 1 Satz 1 COVID-19-Pandemie Gesetz). Klindigungen des
Darlehensgebers wegen Zahlungsverzugs, wegen wesentlicher Verschlechterung der Vermdgensverhaltnisse
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des Verbrauchers oder der Werthaltigkeit einer fur das Darlehen gestellten Sicherheit sind bis zum Ablauf der
Stundung ausgeschlossen (Art. 240 EGBGB, § 3 Abs. 3 Satz 1 COVID-19-Pandemie Gesetz).

Unternehmen profizieren derzeit nicht von dieser Mdglichkeit zur Aussetzung von Leistungspflichten, da die
genannten Regelungen nur fir Verbraucherdarlehensvertrage gelten. Die Bundesregierung ist jedoch gesetzlich
ermachtigt, mit Zustimmung des Bundestages (eine Zustimmung des Bundesrates ist hingegen nicht erforderlich)
per Rechtsverordnung den Anwendungsbereich auf weitere Darlehensnehmergruppen, insbesondere auf
Kleinstunternehmen und kleine und mittlere Unternehmen ausweiten.

Bisher hat die Bundesregierung eine solche Rechtsverordnung weder erlassen noch eine entsprechende Absicht
angekundigt.

Derzeit besteht daher fir Unternehmen nur die Méglichkeit, konkrete MaRnahmen zur Uberbriickung etwaiger
Liquiditatsengpasse auf eigene Initiative hin mit ihren Finanzierungspartnern vertraglich zu vereinbaren, wie z.B.
die Stundung von Zins- und/oder Tilgungsleistungen. In diesem Zusammenhang sollte insbesondere geprift und
sichergestellt werden, dass der Abschluss von Stundungsvereinbarungen keine negativen Auswirkungen auf
andere Vertragsbeziehungen des Unternehmens hat (hierbei sind insbesondere sog. cross-default-Regelungen
zu beachten).

Insolvenzbezogene Gesetzesanderungen durch das COVID-19-
Insolvenzaussetzungsgesetz (COVInsAG)

Zur Abmilderung der wirtschaftlichen Folgen der COVID-19 Pandemie hat der Gesetzgeber das COVID-19-
Insolvenzaussetzungsgesetz (COVInsAG) verabschiedet, welches am 27. Marz mit Rickwirkung zum 1. Marz
2020 in Kraft getreten ist.

Bei Eintritt einer Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung sind die Geschéftsleiter einer Kapitalgesellschaft bzw.
einer Personengesellschaft, welche keine natirliche Person als unbeschrankt haftenden Gesellschafter hat,
verpflichtet, unverziiglich, jedoch spatestens innerhalb von drei Wochen, einen Antrag auf Eréffnung eines
Insolvenzverfahrens zu stellen (§ 15a Abs. 1 u. 2 InsO). Ein vorsétzlicher oder auch fahrlassiger Verstol gegen
diese Pflicht ist nicht nur strafbewehrt, sondern kann auch eine zivilrechtliche Haftung nach sich ziehen (§ 823
Abs. 2 BGB i.V.m. § 15a InsO). Des Weiteren sind die Geschaftsleiter zum Ersatz von Zahlungen verpflichtet, die
nach Eintritt der Zahlungsunfahigkeit der Gesellschaft oder nach Feststellung ihrer Uberschuldung geleistet
werden, es sei denn, dass diese Zahlungen auch nach diesem Zeitpunkt mit der Sorgfalt eines ordentlichen
Geschaftsmanns vereinbar sind (§§ 64 Satz 1 u. 2 GmbHG; 92 Abs. 2 AktG; 177a; 130a Abs. 1 HGB). Aufgrund
dieser Regelungen bestand die Befiirchtung, dass aufgrund der wirtschaftlichen Auswirkungen der COVID-19
Pandemie eine sehr groRe Anzahl von Unternehmen ein Insolvenzverfahren beantragen muss.

Darliber hinaus bestehen derzeit zahlreiche Restriktionen und Hindernisse flir die Vergabe von
Sanierungskrediten und anderen Finanzierungshilfen fir in Not geratene Unternehmen. Manche dieser
Restriktionen und Hindernisse kdnnen sogar zu einer Haftung des Kreditgebers flihren (z.B. bei Vergabe von
sittenwidrigen Sanierungskrediten nach § 826 BGB).

Um die durch die COVID-19 Pandemie verursachten wirtschaftlichen Folgeschaden zu mildern, hat daher der
Gesetzgeber - neben vielen weiteren Regelungen - das COVInsAG erlassen. Ziel des Gesetzes ist es, die
Fortfihrung von Unternehmen zu ermdéglichen und zu erleichtern, die infolge der COVID-19-Pandemie insolvent
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geworden sind oder wirtschaftliche Schwierigkeiten haben. Den betroffenen Unternehmen und ihren
organschaftlichen Vertretern soll Zeit gegeben werden, um die notwendigen Vorkehrungen zur Beseitigung der
Insolvenzreife zu treffen, insbesondere um zu diesem Zwecke staatliche Hilfen in Anspruch zu nehmen oder
Finanzierungs- oder Sanierungsarrangements mit Glaubigern und Kapitalgebern zu treffen. Auch sollen durch die
Einschrankung von Haftungs- und Anfechtungsrisiken die Voraussetzungen dafiir geschaffen werden, dass
solchen Unternehmen Sanierungskredite gewahrt werden kdnnen und dass die Geschaftsverbindungen zu
diesen Unternehmen nicht abgebrochen werden.

1. Einschrdnkung von Insolvenzantragspflichten und von Glédubigerinsolvenzantrédgen

Mit Inkrafttreten des COVInsAG wird die Pflicht der Geschaftsleiter zur Stellung eines Insolvenzantrags bis zum
30. September 2020 ausgesetzt, sofern die Insolvenzreife auf den Folgen der COVID-19-Pandemie beruht und
sofern Aussichten darauf bestehen, eine etwaige bestehende Zahlungsunfahigkeit zu beseitigen (§ 1 COVInsAG).
Da es im Nachhinein sehr schwierig ist festzustellen, ob diese Voraussetzungen gegeben waren oder nicht, hat
der Gesetzgeber eine Vermutungsregelung eingeftihrt. War der Schuldner am 31. Dezember 2019 nicht
zahlungsunfahig, wird - widerleglich - vermutet, dass die Insolvenzreife auf den Auswirkungen der COVID-19-
Pandemie beruht und dass Aussichten darauf bestehen, eine bestehende Zahlungsunfahigkeit zu beseitigen.

Nach der Gesetzesbegrindung kann angesichts des Zwecks der Vermutung, den Antragspflichtigen von den
Nachweis- und Prognoseschwierigkeiten effektiv zu entlasten, eine solche Widerlegung allerdings nur in solchen
Fallen in Betracht kommen, bei denen ,kein Zweifel daran bestehen kann, dass die COVID-19-Pandemie nicht
urséchlich fiir die Insolvenzreife war und dass die Beseitigung einer eingetretenen Insolvenzreife nicht gelingen
konnte“. Es seien insoweit ,héchste Anforderungen® zu stellen. Vor diesem Hintergrund sind die Hiirden fir eine
Widerlegung der gesetzlichen Vermutung als extrem hoch zu bezeichnen.

Solange die Insolvenzantragspflicht ausgesetzt ist gelten Zahlungen, die im ordnungsgemafien Geschaftsgang
erfolgen, insbesondere solche Zahlungen, die der Aufrechterhaltung oder Wiederaufnahme des
Geschaftsbetriebes oder der Umsetzung eines Sanierungskonzepts dienen, als mit der Sorgfalt eines
ordentlichen und gewissenhaften Geschéaftsleiters und fihren somit auch nicht zu einer Haftung der
Geschaftsleiter (§ 2 Abs. 1 Nr. 1 COVInsAG). Die Gesetzesbegrindung flhrt dazu aus, dass die Umsetzung
eines Sanierungskonzeptes auch Malinahmen im Zuge der Neuausrichtung des Geschafts umfasst.

Neben einer Suspendierung der Pflicht der Geschéaftsleitung zur Stellung von Eigeninsolvenzantragen wurde
auch Glaubigerinsolvenzantrage eingeschrankt. Zwischen dem 28. Marz 2020 und dem 27. Juni 2020 gestellte
Glaubigerinsolvenzantrage setzten voraus, dass der Insolvenzeréffnungsgrund bereits am 1. Marz 2020 vorlag (§
3 COVInsAG). Durch diese Regelung wird fiir einen Zeitraum von drei Monaten verhindert, dass von der COVID-
19-Pandemie betroffene Unternehmen, die am 1. Marz 2020 noch nicht insolvent waren, durch
Glaubigerinsolvenzantrage in ein Insolvenzverfahren gezwungen werden kénnen. Die Regelung gilt nicht fir
aulderhalb der Insolvenzordnung geregelte Antragsrechte der BaFin und anderer zustandiger Behorden (vgl. §
46b Abs. 1 KWG oder § 312 Abs. 1 VAG).

Das Bundesministerium der Justiz und fur Verbraucherschutz wurde ermachtigt, durch Rechtsverordnung ohne
Zustimmung des Bundesrates die Aussetzung der Insolvenzantragspflicht und die Einschrankung von
Glaubigerinsolvenzantragen bis hochstens zum 31. Marz 2021 zu verlangern, wenn dies aufgrund
fortbestehender Nachfrage nach verfligbaren 6ffentlichen Hilfen, andauernder Finanzierungs-schwierigkeiten
oder sonstiger Umstande geboten erscheint (§ 4 COVInsAG).
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Von der gesetzlichen Regelung nicht behandelt wird die Frage, ob sich die Geschéftsleitung eines Unternehmens
wegen Eingehungsbetrugs (§ 263 StGB) strafbar macht, wenn sie den Geschéaftsbetrieb weiterfiihrt und weiter
Verpflichtungen eingeht, obwohl sie es in Kauf nimmt, dass das Unternehmen diese Verpflichtung nicht bezahlen
kann. Ebenso gibt es keine Erleichterungen fir die strafrechtliche und zivilrechtliche Haftung der Geschaftsleitung
bei Nichtabfiihrung von Sozialabgaben (§ 266a StGB) oder von Steuern (§ 69 AO).

2. Einschrénkung von Haftungs- und Anfechtungsrisiken zur Erleichterung von Sanierungskrediten

Die Einschrankung von Insolvenzantragspflichten und Glaubigerinsolvenzantragen wird flankiert von zahlreichen
Einschrankungen von Haftungs- und Anfechtungstatbestanden, welche die Vergabe von Sanierungskrediten und
sonstigen Finanzierungshilfen flr den Zeitraum, in welchem fir die Unternehmen die Insolvenzantragspflicht
ausgesetzt ist (Aussetzungszeitraum), erleichtern sollen (§ 2 Abs. 1 Nr. 2 bis 4 COVInsAG), wobei es nicht
erforderlich ist, dass das betreffende Unternehmen kraft Rechtsform oder aufgrund des Vorliegens von
Insolvenzgriinden einer tatsachlichen Insolvenzantragspflicht unterliegt (§ 2 Abs. 2 COVInsAG):

Nach der Gesetzesbegrindung kommen die Vermutungen und Beweislastregelungen hinsichtlich des Vorliegens
der Voraussetzungen der Aussetzung der Insolvenzantragspflicht nicht nur der Geschaftsleitung des
Unternehmens, sondern auch dessen Kreditgebern zugute.

a. Kreditgewahrungen und Besicherungen, die wahrend des Aussetzungszeitraums erfolgen, sind nicht als
sittenwidriger Beitrag zur Insolvenzverschleppung anzusehen. Eine Haftung des Kreditgebers wegen der Vergabe
sittenwidriger Sanierungskredite (etwa nach § 826 BGB) ist daher fiir diese Kredite und Besicherungen
ausgeschlossen;

= Laut Gesetzesbegriindung sind von dieser Privilegierung auch Novationen und Prolongationen erfasst.
Diese sind aber sowieso nur in gesonderten Ausnahmefallen sittenwidrig.

b. Eine bis zum 30. September 2023 erfolgte Ruckzahlung von neuen Krediten, die im Aussetzungszeitraum
gewahrt wurden, und eine im Aussetzungszeitraum vorgenommene Bestellung von Sicherheiten zur Absicherung
solcher Kredite kdnnen nicht mehr als glaubigerbenachteiligend angesehen werden und sind daher von einer
Anfechtung ausgeschlossen;

= Laut Gesetzesbegriindung sind von dieser Privilegierung nur Fresh Money Kredite (einschlieRlich von
Warenkrediten und anderen Formen der Leistungserbringung auf Ziel), nicht aber novierte, prolongierte
oder gestundete Kredite erfasst. Dasselbe gilt fir wirtschaftlich vergleichbare Sachverhalte, die etwa auf
ein Hin- und Herzahlen hinauslaufen. Andererseits soll sich die Privilegierung aber auch auf
.,angemessene” Zinszahlungen erstrecken.

c. Rechtshandlungen, die einem Vertragspartner eine Deckung (Sicherung oder Befriedigung) gewahrt oder
ermdglicht haben, die dieser in der Art und zu der Zeit beanspruchen konnte, sind in einem spateren
Insolvenzverfahren nicht anfechtbar, es sei denn dem Vertragspartner war bekannt, dass die Sanierungs- und
Finanzierungsbemiihungen des Unternehmens nicht zur Beseitigung einer eingetretenen Zahlungsunfahigkeit
geeignet gewesen sind;

= Laut Gesetzesbegriindung liegt die Beweislast flir das Vorliegen einer solchen Kenntnis bei demjenigen,
der sich auf die Anfechtbarkeit berufen mochte. Der Vertragspartner des Unternehmens muss sich nicht
davon Uberzeugen, dass die Schuldnerin oder der Schuldner geeignete Sanierungs- und
Finanzierungsbemihungen entfaltet und nur die nachgewiesene positive Kenntnis vom Fehlen von
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Sanierungs- und Finanzierungsbemuhungen oder von der offensichtlichen Ungeeignetheit der
Sanierungs- und Finanzierungsbemiihungen wirden den Anfechtungsschutz entfallen lassen.

d. Des Weiteren sind folgende Rechtshandlungen in einem spateren Insolvenzverfahren nicht anfechtbar, es sei
denn dem Vertragspartner war bekannt, dass die Sanierungs- und Finanzierungsbemuhungen des
Unternehmens nicht zur Beseitigung einer eingetretenen Zahlungsunfahigkeit geeignet gewesen sind:

= Leistungen an Erfiillungs statt oder erfilllungshalber;
=  Zahlungen durch einen Dritten auf Anweisung des Unternehmens;

= die Bestellung einer anderen als der urspriinglich vereinbarten Sicherheit, wenn diese nicht
werthaltiger ist;

= die Verklrzung von Zahlungszielen und
= die Gewahrung von Zahlungserleichterungen.

= Von der gesetzlichen Regelung nicht behandelt wird die Frage, ob sich die Geschaftsleitung eines
Unternehmens wegen Glaubigerbegiinstigung (§ 283c StGB) u.U. strafbar und damit auch zivilrechtlich
haftbar (§ 823 Abs. 2 BGB) macht, wenn sie inkongruente Leistungen wie Leistungen an Erfillungs statt,
Leistungen erfillungshalber oder eine andere als die urspriinglich vereinbarte Sicherheit gewahrt, sofern
das Unternehmen zahlungsunfahig ist und die Geschaftsleitung dies weild. Da der Gesetzgeber bei
Vorliegen der Privilegierung eine Benachteiligung anderer Glaubiger ausschlief3t und damit verneint, wird
man im Umkehrschluss die Begunstigung des betreffenden Glaubigers durch die Vornahme der
privilegierten Handlung nicht annehmen kénnen. Eine solche Glaubigerbeglnstigung ware aber
Voraussetzung fir eine Strafbarkeit nach § 283c StGB wie sich schon aus der Bezeichnung der
Strafvorschrift entnehmen Iasst. Letztlich ist die diesbeziigliche Rechtslage jedoch ungeklart.

Weitere Erleichterungen gelten fur Kredite, die von der Kreditanstalt fir Wiederaufbau und ihren
Finanzierungspartnern oder von anderen Institutionen im Rahmen staatlicher Hilfsprogramme anlasslich der
Covid-19-Pandemie gewahrt werden. Fir diese Kredite ist eine Haftung des Kreditgebers wegen Sittenwidrigkeit
und eine Anfechtung der Riickzahlung bzw. Sicherheitenbestellung auch dann ausgeschlossen, wenn der Kredit
erst nach dem Ende des Aussetzungszeitraums gewahrt oder besichert wird oder die Riickzahlung erst nach dem
30. September 2023 erfolgt.

Laut Gesetzesbegriindung erfasst die zusatzliche Privilegierung nicht nur fir die von der Kreditanstalt fir
Wiederaufbau bereitgestellten Teile der Finanzierung, sondern auch die fur die von Dritten (z.B. der Hausbank)
bereitzustellenden Teile davon.

Die Erleichterungen fiir die Vergabe von Sanierungskrediten haben zur Folge, dass diese nunmehr im
beschleunigten Verfahren vergeben werden kénnen. Die bisher Ubliche zeit- und kostenintensive Einholung von
Sanierungsgutachten, etwa nach dem IdW S6 Standard, ist nun nicht mehr erforderlich.

3. Einschrdnkung der Nachrangigkeit von Gesellschafterdarlehen
Um Gesellschaftern eines Unternehmens die Bereitstellung zusatzlicher Liquiditat zu erleichtern, unterliegen im
Aussetzungszeitraum gewahrte neue Gesellschafterdarlehen und Forderungen aus Rechtshandlungen, die einem
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solchen Darlehen wirtschaftlich entsprechen, keinem Nachrang mehr in einem Insolvenzverfahren des
Unternehmens, falls dieses bis zum 30. September 2023 beantragt worden sein sollte (§ 2 Abs. 1 Nr. 2
COVInsAG).

Nicht privilegiert wird die Gewahrung von Sicherheiten fir Gesellschafterdarlehen aus dem Vermdgen der
Gesellschaft. Die Besicherung von Gesellschafterdarlehen aus dem Unternehmensvermogen wurde explizit von
dieser Privilegierung ausgeschlossen.

Privilegiert dirfte es hingegen sein, wenn ein Gesellschafter aus seinem Vermoégen ein neu gewahrtes
Drittdarlehen im Aussetzungszeitraum besichert, da die Nichtanwendung des diesen Fall regelnden § 44a InsO
ausdrucklich in den Gesetzestext aufgenommen wurde und die Besicherung in diesem Fall nicht aus dem
Gesellschaftsvermdgen erfolgt.

Laut Gesetzesbegriindung muss es sich bei den Gesellschafterkrediten um neue Kredite (Fresh Money) handeln.
Nicht erfasst ist daher insbesondere die Prolongation oder Neuvergabe eines bislang nachrangigen
Gesellschafterdarlehens zum Zwecke oder mit der Wirkung einer Rangaufwertung.

Dasselbe durfte fir jede andere Zusammenfihrung von Glaubiger- und Gesellschafterstellung gelten, z.B. der
Erwerb eines Gesellschaftsanteils durch einen bestehenden Glaubiger, der Erwerb einer bestehenden
Glaubigerposition durch einen Gesellschafter oder der gleichzeitige Erwerb einer Gesellschafter- und
Glaubigerposition, soweit diese Zusammenflihrung ohne Zufiihrung zusatzlicher Liquiditat erfolgt.

Die Riickzahlung der hierdurch privilegierten Gesellschafterdarlehen (einschlie3lich ,angemessene*
Zinszahlungen) gilt als nicht glaubigerbenachteiligend und unterliegt daher nicht mehr der Insolvenzanfechtung,
wenn diese Zahlung bis zum 30. September 2023 erfolgt ist.

Unklar ist, ob die Rickfiihrung vom Gesellschafter besicherter Drittdarlehen durch das Unternehmen
glaubigerbenachteiligend ist. Wenn man fiir solche Gesellschaftersicherheiten einen Ausschluss des Nachranges
bejaht, ware es nur konsequent, wenn auch die Ruckflihrung eines solchen Drittdarlehens (und damit das
Freiwerden der vom Gesellschafter gewahrten Sicherheit) als nicht glaubigerbenachteiligend eingestuft wird,
sofern die Riickzahlung bis zum 30. September 2023 erfolgt.

Von der gesetzlichen Regelung nicht behandelt wird die Frage, ob sich die Geschéftsleitung eines Unternehmens
wegen Bankrotts (§ 283 Abs. 1 Nr. 1 StGB) u.U. strafbar und damit auch zivilrechtlich haftbar (§ 823 Abs. 2 BGB)
macht, wenn sie ein privilegiertes Gesellschafterdarlehen zuriickzahlt. Die Moglichkeit einer solchen Strafbarkeit
wurde - bei Vorliegen der weiteren Voraussetzungen des Bankrottstraftatbestandes - im Grundsatz bejaht (vgl.
BGH NZI 2017, 542). Wenn man die gesetzliche Privilegierung ernst nimmt, wird man aber unseres Erachtens
der Geschaftsfiihrung kaum einen strafrechtlichen Vorwurf machen kénnen, wenn es eine zivilrechtlich
zugelassene Riickzahlung eines Gesellschafterdarlehens vornimmt. Letztlich ist die diesbeziigliche Rechtslage
jedoch ungeklart.

Bitte beachten Sie, dass diese Ubersicht keine verbindliche Rechtsberatung fiir den Einzelfall darstellt, sondern
es sich um einen unverbindlichen Uberblick iiber die Gesetzesinitiative des Bundes und der Lander im
Zusammenhang mit COVID-19 Pandemie handelt (Stand: 7 April 2020).
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